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4 de 20Mercado de valores

Panamá USD Grado de inversión USD 63,605 MM
PIB (2021)

Aspectos 
clave 

30
Puestos de bolsa de 
Latinex

Regulador

Miembro de IOSCO desde 2005
41 jurisdicciones reconocidas – Nicaragua

33
Participantes de 
Latinclear

1 Bolsa

243
Emisores

1 Central de valores

Plataforma de 
negociación desde 2019

Integración de mercados

Fase 1: 
Gobierno & 
Cuasi-gobierno

USD 6,418 MM
24% inversionistas 
internacionales

Fase 2: 
Renta fija

Fase 3: 
Acciones

Operadores 
remotos:
• Panamá
• El Salvador

Acuerdos de 
corresponsalía:
• Panamá
• Costa Rica
• Nicaragua
• Guatemala
• Colombia

Fuente: LTX. Junio. 2022. 



Relevancia del mercado local

Fuente: INEC / LTX. 2021

Volumen negociado vs. PIB 
(USD millones)

62,203
64,929

66,984

53,977
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8.6%
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5,323
6,100
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2021 año récord
(USD millones) acumulado

GobiernoCorporativo

Renta variableRenta fija

GobiernoCorporativo

Renta variableRenta fija

GobiernoCorporativo

Renta variableRenta fija

Composición
(2021)

78%

96%

22%

56%

64%

44%

36%

100%

79% 21%

Volumen por mercado
(USD millones)

6,872
5,673

6,945

2019 2020 2021

301
394

211

2019 2020 2021

1,354
2,059 2,305

2019 2020 2021

Mercado primario

Mercado secundario

Recompras

+22%

6,872

5,673

6,945

1,354

2,059

2,305
301

394

8,527
8,126

9,461

2019 2020 2021

M. Primario M. Secundario Repos

+12%

Transacciones

-46%

9,717 8,620 11,416 

Mercado primario

Mercado secundario

Recompras

+16% 

+32% 

Fuente: LTX. Junio. 2022



Cifras al primer semestre

1,559

3,532

1,515

3,209
2,667

978

671

644

1,331

640
327

263

2,864

4,296

2,421

4,574

3,419

2018 2019 2020 2021 2022

Mercado Primario Mercado Secundario Recompras

3,688 4,730 4,082 5,508 5,517 

Número de transacciones
Composición

(Junio 2022)

71%

83%

29%

17%

Renta fijaCorporativo

Gobierno Renta variable

Volumen negociado 
(USD millones)

-25% 

+0.2% 

3,515

(Promedio 5 años)

Fuente: LTX. Junio. 2022



Incremento en emisiones listadas

Mercado total                                                                                                              41,434

(USD millones)

Sector/industria USD %
Banca 12,883 69%
Servicios financieros 1,974 11%
REITs 1,459 8%
Fondos de inversión 1,400 7%
Consumo básico 636 3%
Bienes raíces 205 1%
Otros* 168 1%

* Energía, industrial, consumo discrecional y materiales. ** Comunicaciones, salud, consumo discrecional y 
materiales.

Sector/industria USD %
Gobierno 7,777 34%
Bienes raíces 3,109 14%
Industrial 2,764 12%
Energía 2,640 12%
Bancos 2,615 12%
Servicios financieros 1,864 7%
Servicios públicos 710 3%
Consumo básico 623 3%
Otros** 605 3%

A. comunes
83%

Composición Composición

REITs
8% 

Fondos de inversión
7% 

A. preferentes
2% 

Largo plazo -
corporativo

63% 

Largo plazo -
gobierno

33% 

Corto plazo -
corporativo

3% 

Corto plazo -
gobierno

1% 

Capitalización del mercado         18,726 Valor de la deuda                         22,708

Fuente: LTX. Junio 2022.

243
Emisores

+9 Nuevos emisores
de un total de 21

5
Emisores ESG*

+1.7 K
Series



Emisiones ESG

*Emisiones que tienen una segunda opinión.

Monto listado

Monto listado

Fuente: LTX. Junio 2022.



Incremento en operaciones y custodia

22,016

25,647
24,938

26,275
27,193

17,099
19,148 18,412 19,396

20,774

4,918

6,499
6,526

6,880
6,418

2018 2019 2020 2021 jun - 2022

En custodia En iLink

Custodia total

32%

22%

27%

17%

2%
Renta fija

Gobierno

Renta variable

Fondos

Otros

En iLink
6,418

Composición – Junio 2022

Custodia total

En iLink – por tipo de inversionistas:

8,596

7,366

6,150

4,555

525

Locales
76%

Internacionales
24%

(USD millones)

+3.5%

Fuente: LTX. Junio 2022.



Reemplazo de Sicus

ISO 27001

Transformación digital

Nuevos productos 
y servicios

Programa de educación

Creadores de mercado • Instrumentos de RPMA

• Facturas negociables y ETFs

• Diplomados y alianzas 

• Reporte de sostenibilidad
• Política de sostenibilidad
• Declaratoria de las 50 Primeras Organizaciones 

Carbono-Neutro y Reduce Tu Huella

Conexión con los mercados 
- AMERCA
- Países grado de inversión

iLink y 
mercados integrados

Listing de emisiones 
internacionales

2 0 2 2Nuestra estrategia



Guía de emisores (ESP & ENG)

L i n k

Calculadora de costos

L i n k

Herramientas del mercado

https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Herramientas_Emisores/Issuers%20guideline.pdf
https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/


Guías y reporte de sostenibilidad

L i n k L i n k L i n k

https://www.latinexbolsa.com/es/emisores/como-ser-parte-de-la-bvp/guia-para-la-emision-de-valores-negociables-svs/
https://www.latinexbolsa.com/es/emisores/como-ser-parte-de-la-bvp/guia-para-la-emision-de-valores-negociables-svs/
https://www.latinexbolsa.com/es/bvp/reportes/


Two-pager

Información al mercado

Quarterly newsletter

L i n k L i n k

Reporte de sostenibilidad

https://www.latinexbolsa.com/es/prensa/two-pager-cifras-mensuales/
https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Boletin%20trimestral/2021/QUARTERLY%20NEWSLETTER%20December%202021.pdf


Modelos de integración
§ Operadores Remotos
§ Acuerdos de Corresponsalía



Infraestructura de negocio

02 Acuerdos de 
corresponsalía

01 Operadores remotos
Acuerdos entre:

• Bolsas de valores
• Centrales de custodia
• Superintendencias

Fuente: AMERCA y LTXH.



Modelo de integración: Operadores remotos

El Salvador Panamá

SEN

Sistemas de negociación

Liquidación de operaciones
ConfirmaciónConfirmación

Oferta

Oferta Puestos de bolsa

Casas de corredores de bolsa

S
S
F

S
M
V

Fuente: AMERCA. 2022.

Panamá

El Salvador



10 operadores remotos
Panamá y El Salvador

PanamáEl Salvador

Fuente: AMERCA. Abril 2022.

Participantes

Bolsas de valores

Centrales de depósito

Casas de corredores de bolsa/
Puestos de bolsa

IBE / Operadores remotos

Calificadoras de riesgo

Emisores inscritos

El Salvador

1

1

9 

5

5

71

Panamá

1

1

25

5

9

244



País
A

País
B

El Puesto de bolsa instruye al Puesto de 
bolsa del otro país con quien tiene 
firmado el Acuerdo de corresponsalía

Acuerdo de corresponsalía

El Inversionista instruye 
a su puesto de bolsa

El Inversionista instruye 
a su puesto de bolsa

1 1

2

3

El Puesto de bolsa coloca la orden de 
compra/venta en la bolsa de su país

Acuerdo de custodia y liquidación

• Liquidación en T+2
• Intercambian fondos monetarios
• El puesto de bolsa replica el registro

para su cliente

5

El puesto de bolsa colocador confirma
al Puesto de bolsa que instruyó e
informa a la Central una vez ejecutadas
las órdenes para liquidar con la Central
del país que emitió la solicitud de
compra/venta

4

Fuente: AMERCA. 2022.

Modelo de integración: Acuerdos de corresponsalías



Mercados integrados - operador remoto

En vías de integración

Quito, Ecuador Guayaquil, EcuadorRepública Dominicana Honduras Curaçao

Acuerdos de corresponsalía

Panamá Costa Rica Nicaragua Guatemala

Fuente: LTXH, junio 2022.

Colombia

Panamá El Salvador

La integración y enlaces entre los mercados siguen en expansión

El Salvador
En Proceso



(USD millones)

Fuente: LTX. Junio 2022

Nota: Montos reflejados para el país en donde negocian los títulos. Operaciones realizadas entre Panamá, El Salvador, Costa Rica y Guatemala.

+USD 458MM
Volumen negociado 

2,106
Transacciones

2 0 1 7  - 2 0 2 2

Acuerdos de corresponsalíaOperadores remotos

17

64 68

100

161

48

59
79

39

41

82

9

2017 2018 2019 2020 2021 jun-22

Integración de mercados en crecimiento

Nicaragua

Guatemala

USD 326MM USD 132MM

198 MM

128 MM

44 MM

87 MM



Nota: Montos reflejados para el país en donde negocian los títulos. Operaciones realizadas entre Panamá, El Salvador, Costa Rica y Guatemala.

Volumen por tipo de instrumento

(USD millones)

Fuente: LTX. Junio 2022

+USD 458 MM
Volumen negociado 

2,106
Transacciones

2 0 1 7  - 2 0 2 2



Oportunidades
Puestos de Bolsa | Panamá

AV Securities, Inc. 
(507) 215-1011
www.avsecurities.com

BAC Valores (Panamá), Inc.
(507) 206-2700
www.baccredomatic.com/es-pa/corporacio...

Banco Nacional de Panamá
(507) 505-2900/06
www.banconal.com.pa

BCT Securities, S.A.
(507) 208-7300
www.bctsecurities.com.pa/

BG Investment CO., Inc.
(507) 205-1796
www.bgeneral.com

BG Valores, S.A.
(507) 205-1775
www.bgvalores.com

BICSA Capital, S.A.
(507) 208-9525
www.bicsa.com

Canal Securities Corp. 
(507) 202-0305
www.canalsecurities.com

Capital Assets Consulting, Inc.
(507) 307-2930 / 307-2931
www.capitalbank.com.pa/capital-assets/

Citivalores, S.A.
(507) 210-5960
www.latam.citibank.com/panama/lapaco/s...

Credicorp Securities Inc.
(507) 210-8215
www.credisec.com

Geneva Asset Management, S.A.
(507) 210-1430
www.genasset.com

Multi Securities, Inc.
(507) 294-3500
www.multibank.com.pa/es/multi-
securiti...

MMG Bank Corporation
(507) 265-7600
www.mmgbank.com/

Paullier & Cia. INTL., CORP.
(507) 202-7462
www.paullier.com.pa

Prival Securities, Inc.
(507) 303-1900
www.prival.com

Sweetwater Securities, Inc.
(507) 200-7430
www.sweetwatersecurities.com/

Tower Securities Inc.
269-6900 Ext. 1108
www.towerbank.com

Valores Banistmo, S.A.
(507) 321-7600
valoresbanistmo.grupobancolombi
a.com/w...

Global Valores, S.A.
(507) 206-2077
www.globalbank.com.pa/es/global-valore...

Invertis Securities, S.A.
(507) 214-0000
www.invertissecurities.com

Lafise Valores (Panamá), S.A.
(507) 340-9423
www.grupolafise.com/

Mercantil Servicios de Inversión, S.A. 
(507) 282-5800
www.mercantilsi.com.pa

Metro Asset Management, S.A.
(507) 204-9090
www.metrobanksa.com/metro-asset-
management/

MIURA Capital Panama, Inc.
(507) 264-5460
www.miuracapital.com.pa/

http://www.avsecurities.com/
http://www.baccredomatic.com/es-pa/corporaciones-e-instituciones/cuentas/inversion
http://www.banconal.com.pa/
http://www.bctsecurities.com.pa/
http://www.bgeneral.com/
http://www.bgvalores.com/
http://www.bicsa.com/
http://www.canalsecurities.com/
http://www.capitalbank.com.pa/capital-assets/
http://www.latam.citibank.com/panama/lapaco/spanish/invest/index.htm
http://www.credisec.com/
http://www.genasset.com/
http://www.multibank.com.pa/es/multi-securities/default.htm
http://www.mmgbank.com/
http://www.paullier.com.pa/
http://www.prival.com/
http://www.sweetwatersecurities.com/
http://www.towerbank.com/
http://valoresbanistmo.grupobancolombia.com/wps/portal/valores-banistmo/
http://www.globalbank.com.pa/es/global-valores/conozcanos/quienes-somos
http://www.invertissecurities.com/
http://www.grupolafise.com/
http://www.mercantilsi.com.pa/
http://www.metrobanksa.com/metro-asset-management/
http://www.miuracapital.com.pa/


Contactos para consultas

Bolsa Latinoamericana de Valores
Olga Cantillo
VPE y Gerente General
ocantillo@latinexgroup.com

Central Latinoamericana de Valores
Lerzy Batista
Gerente General
lbatista@latinexgroup.com

Panamá

Departamento de Operaciones 
operaciones@latinexgroup.com

Central telefónica
+507 214-6105 o +507 269-1966

María Guadalupe Caballero
Sub-gerente General
mcaballero@latinexgroup.com

mailto:operaciones@latinexgroup.com
mailto:mcaballero@latinexgroup.com


Foro de Inversionistas 2022



FIMVA 2022



Bolsa Latinoamericana de Valores  | @LatinexBolsa



Preguntas y 
respuestas


